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Einleitung Begriffserkldarung und Abgrenzung Ansteckungsprozesse durch die Krise
Literatur

+ 2. PIIGS-Lander: Begriffserklarung und Abgrenzung

2.1. Gemeinsame Kennzeichen

Antworten Fazit

Tabelle 1
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Einleitung Begriffserkldarung und Abgrenzung Ansteckungsprozesse durch die Krise Antworten Fazit

Titaratnr —_

Entwicklung der Lohnstiickkosten' in ausgewéhliten Landern des Euro-Raums
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1) Arbeiinehmerenigelie je Arbeitnehmer in Relation zum Bruttoinlandsprodukt je Erwerbstatigen gegeniber ihren jeweils 35 wichiigsten Weft-
bewerbslandem.
Quelle; EU
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Einleitung 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Fazit
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36 3.5 42 4.3 419 5.2 4.4

Austria 44 3.0 4.5 44

Portugal 4.0 4.1 2.1 5.4 G.7 iy V.0 3.1 T 96 11.0

Slovenia 6.7 6.2 6.3 5.7 6.3 6.5 5.0 4.9 4.4 2.8 .3
Slovakia 1848 193 157 176 1582 163 134 111 95 120 144
Finland 9.4 9.1 9.1 8.0 3.5 g.4 v 5.9 5.4 g.2 g.4
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ggume: EI;IFIIIEtE:I‘t I:LIJI:I?;T:t._E:I Tabelle 2: Arbeitslosigkeitsrate in der EU
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Staatsschulden der Euro-Linder 2011 Antworten Fazit

Angaben in Prozent des Bruttoinlandsprodukts
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Einleitung Begriffserkldarung und Abgrenzung Ansteckungsprozesse durch die Krise Antworten Fazit
Literatur
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Entwicklung der Zinsen von zehnjahrigen Staatsanleihen
In Prozent
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Einleitung
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Einleitung Begriffserkldarung und Abgrenzung Ansteckungsprozesse durch die Krise Antworten Fazit
Literatur

= 2.2. PIIGS: eine sinnvolle Kategorisierung? Deutliche Disparitaten
zwischen Problemlandern

2.2.1. Portugal

Strukturproblem in der Wirtschaft:
m 1986 (EU-Beitritts): Ansiedlung von produzierenden Industrien

m Arbeitsmarkt:

m Problem von Lohnstiickkosten (Konkurrenz aus dem Osten oder aus
Asien)

m Keine Flexibilitat
m Schwierigkeit um die Wirtschaft zu modernisieren

m Belastung des Staatshaushalts:
m Schlechte Wirtschaftsleistung
= hohe Arbeitslosigkeit
= aufgebldhte offentliche Verwaltung
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Einleitung Begriffserkldarung und Abgrenzung Ansteckungsprozesse durch die Krise Antworten Fazit
Literatr
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2.2.2.Irland

Seit den 90er-Jahren wurde Irland als die
Vorzeigeokonomie von EU darstellen: ,,keltische Tiger*

m Ginstige Unternehmensteuersatze

m niedrige Léhne

m gut ausgebildete, englischsprachige Arbeitskrafte
m Attraktivitat fiir amerikanische (Finanz-) Konzerne

l Vollbeschaftigung

Hohe Wachstumsraten
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Einleitung

Begriffserklarung und Abgrenzung

Literatnr

=

2.2.2.Irland

Risikofaktoren der Wirtschaft:

2000 FDI (% of GDP)

UC Atlas of Global Inequality
‘www2.ucsc.edulatlas
Created 13 January 2004

Data Source: World Bank
World Development Indicators 2002 CD-ROM

Quelle: http://ucatlas.ucsc.edu/fdi/fdipl.html

Abhangigkeit von auslandischen
Direktinvestitionen

Ansteckungsprozesse durch die Krise

Antworten Fazit

Einbruch

Tuwchschnittliche Havspreize in lfland in tsd. €
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Quelle: http://de.paperblog.com/film/

Immobilienwirtschaft
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Einleitung Begriffserkldarung und Abgrenzung Ansteckungsprozesse durch die Krise Antworten Fazit
Literatr
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2.2.3.Italien

m Drittgrof3te Volkswirtschaft der Eurozone mit groBen, weltweit
bekannten Marken

m Hochindustrialisiertes Land

m ABER:Verlust von Konkurrenzfahigkeit
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Einleitung Begriffserkldarung und Abgrenzung Ansteckungsprozesse durch die Krise Antworten Fazit
Literatr

=

2.2.3.Italien

Woher kommt diese Wachstumsschwache?

m Import > Export (Energieabhangigkeit)

o q Dringende Strukturreformen

m Rechtsunsicherheit, Korruption

m Geringere Produktivitat
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Die Euro-Wackelkandidaten
Staatsschulden, Haushaltsdefizit, Arbeitslosigkeit

Staatsschulden 2011 in Prozent des Bruttoinlandsprodults Arbeitslosigkeit 2011 in Prozent

10,1

8,4
Haushaltsdefizit 2011 in Prozent des Bruttoinlandsprodults ‘

irland [ @ - -10,5
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Portugal “ - -5,9
= I = N IiI =

Italien l ' - -4,0 Spanien  Irland Grnechen- Portugal  Italien Euro-
land lander
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H INSTITUL TUF
I Tpo I_ : Politikwissenschaft Finanzmarktkrisenpravention in der EU 06.12.2011
__‘/ Wintersemester 2011-2012 Jeanne Duhem & Robin Huguenot-Noél



Die Euro-Wackelkandidaten
Staatsschulden, Haushaltsdefizit, Arbeitslosigkeit
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Einleitung Begriffserkldarung und Abgrenzung Ansteckungsprozesse durch die Krise
Literatrr

=

2.2.4. Griechenland

m Gewaltige offentlicher Dienst

m keine funktionierende Finanzbehorden:
= Mangelhafte Statistiken
= Steuerhinterziehung

= Klientelpolitik des Staates

Antworten Fazit

m Keine Uberwachung den griechischen Haushaltsdefizit

= Von griechischen Institutionen

= Von externen Institutionen (Eurostat, EU-Kommission)
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Einleitung Begriffserkldarung und Abgrenzung Ansteckungsprozesse durch die Krise Antworten Fazit
Literatur

T > Zwischenfazit @

Die Probleme der PIIGS-Lander unterscheiden sich sehr
voneinander.
Ihre Lage ist deshalb unterschiedlich bedrohlich.

Erheblichen Strukturproblemen, die durch die Krise
teilweise noch verscharft worden sind.
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Einleitung Begriffserklarung und Abgrenzung Ansteckungsprozesse durch die Krise Antworten Fazit
Literatur

+ 3. Selbstverstirkungs- und Ansteckungsprozesse
durch die Finanzkrise

3.1. Entstehung der Krise in den verschiedenen PIIGS-Landern

3.1.1. Entstehung der Krise durch interne Ungleichgewichte
(Bp: Irland und Spanien)

Irland

m Warum ist Irland so hoch verschuldet?

m  Banken hatten sich am Immobilienmarkt verspekuliert (Aber - Subprime - Krise).

m  2006-2007: der Immobilienmarkt beginnt zu sinken.

m Rettungspaket der irischen Regierung (400 Mrd € zu 6 Institutionen)

m Was unterscheidet die Krise Irlands von der Griechenlands?

m  Keine unmittelbare Staatspleite

m irische Wirtschaft international wettbewerbsfahig

m Wahrend Griechenland mit strukturellen Problemen kampft...

H ... Irland soll in erster Linie sein Bankensystem
stabilisieren

: Institut fir Hauptseminar
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Einleitung Begriffserklarung und Abgrenzung Ansteckungsprozesse durch die Krise Antworten Fazit
Literatur

==

3.1.1. Entstehung der Krise durch interne Ungleichgewichte
(Bp: Irland und Spanien)

Spanien

Wie kam es zur Krise?

m Platzen der Immobilienblase im Zuge der Finanzkrise

Quelle: http://www.le-buzz-immobilier.com/wp-
content/uploads/2009/11/subprime-market.gif

Hunderttausende Spanier verloren ihre Haus §
Million ihre Jobs |

» Weltwirtschaftskrise = ablehnend fiir Tourism' 72

Spanien miisse sich bei d«
Arbeitsmarkts mehr anst:

Hauptseminar

H Institut fir
I p 0 : Politikwissenschaft Finanzmarktkrisenpravention in der EU 06.12.2011
__‘/ Wintersemester 2011-2012 Jeanne Duhem & Robin Huguenot-Noé€l



Einleitung Begriffserklarung und Abgrenzung Ansteckungsprozesse durch die Krise Antworten Fazit
Literatur

==

3.1.2. Entstehung der Krise durch eine extreme hohe
Verschuldung (Bp: Griechenland, Italien und Portugal)

Teufelkreis

RegelmaBigen
Haushaltsdefizite

/N

Ungiinstiger Erhéhung der
Kreditkonditionen Staatsverschuldung

v
Quelle: Eigene Darstellung
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Einleitung Begriffserklarung und Abgrenzung
Literatur

-

Ansteckungsprozesse durch die Krise Antworten Fazit

3.1.2. Entstehung der Krise durch eine extreme hohe
Verschuldung (Bp: Griechenland, Italien und Portugal)

m Spirale der Verschuldung:
m Italien = Regierungswechsel
Quelle: http://www.laprovinciadilecco.it/stories/apcom/537759/
m Portugal STANDARD = Anklage der Rating
3 im—
&POOR’S ESwa Agenturen
e s 1 — -
FitchRatings
KNOW YOUR RISK
Quelle: http://pierregonzva-finance.blogspot.com/
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Renditen 10-jdhriger Staatsanleihen der Problemlander des Euro-Raums
und ausgewahlter G7-Lander

Tageswerte
% p.a. % p.a.
11 11
L B P P P P P e e 10
e P P R P TP P P T e L

Problemlander?

Vereinigte Staaten

e G g e o e T RS O R T S 2
" " .
o om0 T S L R, L I L R R R B R fflls 1
Ty
0 0

1902 93 | 94 | 95 | 96 | 97 | 98 | 99 |2000| 01 | 02 | 03 | 04 | 05 | 06 | 07 | 08 | 08 | 10 |2011

1} Duwrchschnitt der Renditen von Grechenland, Idand. ltalen. Porugal und Spanien, gewichiet mit dem Anteil des jeweiligen Landes am Gesamt-
schuldenstand dieser Lander im Jahr 2010.

Qusllen: EL, Thomson Financial Datastream
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Einleitung Begriffserklarung und Abgrenzung Ansteckungsprozesse durch die Krise Antworten Fazit
Literatur

> Zwischenfazit

Die negativen Selbstverstarkungs- und
ﬂ Ansteckungsprozesse konnen die Existenz der

Wahrungsunion bedrohen.

ﬂ Um negativen Marktreaktionen zu vermeiden sollten diese

Problemlander auf ein mehrjahriges Anpassungsprogramm
verpfilichten.
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+ 4. Antworten auf die Krise
4.1. Rettungsplane ohne nachhaltige Wirkung

m Konjunkturpolitik:

Mai 2010: Griechenland I: 110 Mrd (davon Deutschland 22,34)
Mai 2010: EZB beginnt mit Ankauf von Staatsanleihen

Mai 2010: Europaische Finanzstabilisierungsfazilitat (EFSF I) : 440
Mrd Euros (Kreditbiigerschaften Deutschland : 123 Mrd.)

Mai 2010: Europaischer Finanzstabilitatsmechanismus (EFSM) : 800
Mrd : Die Spekulanten warten auf die Rettung um ihre Aktien zu
verkaufen.

September 2011: EFSF-Reform : Europaische
Finanzstabilisierungsfazilitat (EFSF II) : 780 Mrd Euros (Beschluss des
Bundestages 29.09.11)

Oktober 2011 : EU - Gipfel Schuldenschnitt (50%) fiir Griechenland

Mai 2013 : Dauerhafter Europaischer Stabilitatsmechanismus (ESM)

-
fpol

Institut fiir
s Politikwissenschaft Finanzmarktkrisenpravention in der EU 06.12.2011

700
100 Mrd-(davonD-128;3 Euros)ersetzt EFSFII——

Quelle: Konegen (JEF Seminar, Dezember 2011)
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+ 4. Antworten auf die Krise
4.1. Rettungsplane ohne nachhaltige Wirkung

EFSF Guarantee EFsF contribution key (3)
Conmi ttments (€m)

[taly 78,785 17.9
Luxembourg 1,101 0.25
Malta 3935 009
Methedands 25,144 5.7
Portugal 11,035 25
Slovakia 4,372 0.99
Slovenia 2,073 0.4
Spain 52,353 11.%

Quelle: http://www.efsf.europa.eu/about/index.htm
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Hilfen fiir die europ3ischen Krisenliander und Ausleihkraft der Krisenfonds"

Mrd Euro
Bilaterale
EFSF IWF? ——
) e
) EFSM®
Schuldnerlander neues neues
1. 2 insge- 1. 2. 2 insge- 1.
)= 1_ %)
Paket pgket® Paketd samt Paket paket® Paketd samt  Paket
Griechenland (geplant) ...... — (73) 96,7 96,7 — 30 (36) 333 633 (80)
davon ausgezahlt ... - - 0 0 - 17,9 - 0 17,9 471
Portugal (geplant) .............. 26 26 26
davon ausgezahlt . 58 14,1 10,4 -
Inand (geplant) ................. 17,7 25 25 4.8
davon ausgezahlt ... . 3,3 13.9 8,7 4,8
Bankenrekapitalisierung® ... 50 X X X
Insgesamt (geplant) ........... 190,4 48,5 111,8 84,8
davon ausgezahlt . 9,1 28 a7 51,9
Ausleihkraft insgesamt ... 440 60 X X
Verbleibende Ausleihkraft . 4309 32,0 X X
Verbleibende Ausleihkraft,
wenn alle geplanten Aus-
zahlungen vollzogen sind 2496 11,5 X X

1) Stand: Anfang Oktober 2011.— 2) Europaische Finanzstabilisierungsfazilitat — 3) Europdischer Finanzstabilisierungs-
mechanismus.— 4) Intemationaler Wahrungsfonds — 3) Urspringlich geplant 80 Mrd Euro. Am 21. Juli 2011 haben sich
die Staats- und Regierungschefs auf die Finanzierung Griechenlands Uber ein zweites Paket, welches das erste ablosen
sollite, geeinigt. Am 28. Oktober 2011 haben sie sich auf ein Paket in Hohe von 130 Mrd Euro geeinigt. Das zweite Paket
wird daher nicht in Kraft treten, sodass die sechste Tranche fur Griechenland wahrscheinlich aus dem ersten Paket aus-
gezahlt wird.— 6) Orientiert sich an dem im Oktober 2011 durch die EBA emmittelten Rekapitalisierungsbedarf der Banken
von Irland, Italien, Portugal und Spanien.
Quelle: EU
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+ 4. Antworten auf die Krise
4.1. Rettungsplane ohne nachhaltige Wirkung

m November 2011:

m [WF: 400-Mrd-Kreditpaket fiir Italien vorgesehen

m Zugriff des Bankensystems auf wichtige Weltwahrungen um
Stillstand zu verhindern.

Diese Rettungsplane sind nur Zeitfenster und
konnen zur Inflation fiihren...
Strukturelle Reformen werden gebraucht.
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+ 4. Antworten auf die Krise @
4.2. Anpassungsprogramme

Offentliche Sinkung der Privatisierungen Einfrierung der
. Zahl der Beamtengehalter
Dienste Beamten (1% iber 2000€
nat., 2% reg.
/Jahr)
Steuer Sondersteuer Neue Erhéhung des
auf das Immobiliensteuer Mehrwertsteuers
Weihnachtsgeld von 19 auf 23%
Rentenreformen Einfrierende Anpassung an die Anhebung des
Renten Lebenserwartung Renteneintrittsalter
auf 67
Infrastruktur- Lockerung des Abkiirzung der Flexiblerer
programme Arbeitsnehmer- Investitionen Arbeitsmarkt
schutzes
Regierungs- X X X X
wechsel
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+ 4. Antworten auf die Krise

4.3.Verstarkung der Uberwahrungsmechanismen in der EU?

m Legislativen Reformen

z.B.Verabschiedung des ,,Six-Packs*

Ziel: mehr Haushaltsdisziplin nicht nur fordern, sondern auch
tatsachlich durchsetzen

m Neues Verfahren gegen hohe Gesamtschulden

m Verbesserung der Durchsetzung des Paktes

m Neues Verfahren zur Uberwachung gesamtwirtschaftlicher

Ungleichgewichte
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+ 4. Antworten auf die Krise

4.3.Verstarkung der Uberwahrungsmechanismen in der EU?

m Koordinierung nationaler Ma3nahmen

m ,,Europact +*

m Goldene Regel?
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+ 4. Antworten auf die Krise

4.3.Verstarkung der Uberwahrungsmechanismen in der EU?

m Vertragsanderungen

m Wahrungskommissar unabhangig vom Rat
m Europaischer Finanzminister mit eigenstandigen Kompetenzen

Automatische Sanktionen

Eingriffe in die Souveranitat der ,,Sunder"

4‘ Gipfel am 9. Dezember
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+ 5. Fazit

m Die erheblichen Strukturprobleme der PIIGS-Lander wurden
durch die Krise teilweise noch verscharft.

m Die Probleme der PIIGS-Lander unterscheiden sich sehr
voneinander, ihre Lage ist deshalb auch unterschiedlich
bedrohlich.

m Um negative Marktreaktionen zu vermeiden sollten sich diese
Problemlander fir ein mehrjahriges Anpassungsprogramm
verpflichten.
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+7 Diskussion |

m “Irish problems are Slovak Problems, Greek problems are Dutch
problems and Sapnish problems are our problems (...) Our
responsibility does not end at our borders*

Angela Merkel, Parteitag der CDU,
24.11.2011

m Demokratiedefizit der europaischen wirtschaftlichen Governance?

Hauptseminar

. Institut fir
I p : Politikwissenschaft Finanzmarktkrisenpravention in der EU 06.12.2011
__‘/ Wintersemester 2011-2012 Jeanne Duhem & Robin Huguenot-Noél



Danke schon fur Ihre Aufmerksamkeit!
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