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Phasen der Eurokrise —

zur Zwischenabhangigkeit von politischen und 6konomischen Markten
Phase | (Akutphase) Friuhjahr 2010:
Rating-Agenturen stufen Kreditwirdigkeit Griechenland herunter
Investoren ziehen Milliarden Euro ab
Zinsen flr Staatsanleihen erreichen astronomische H6hen

Griechische Regierung: "Zahlungsunfahigkeit in wenigen Wochen"

EU-Partner stellen bilaterale Kredite (110 Mrd. Euro) zur Verfigung

"Einmalige, auergewdhnliche Malknahme" (Art. 122/2, 12511 AEUV)

Phase Il (Provisoriumsphase) Frithjahr 2010:
Finanzmarkte beruhigen sich nicht
Spanische und portugiesische Regierungen: Eurostaaten handeln solidarisch
Grindung der Européischen Finanzstabilisierungsfaszilitat (EFSF):
"BUrgengemeinschaft reicher EU-Staaten" mit 440 Mrd. Euro
Sicherheitsvolumen erhéht auf 780 Mrd. Euro
Problem: inharenter Fehlanreiz

Phase lll (Institutionsphase) ab 2013:
Européaischer Stabilitatsmechanismus (ESM)
Mehr Kredithilfen gegen Eingriffsrechte
Auflagen wirkungslos, dann ESM Insolvenzverwalter

Quelle: DIE ZEIT Nr. 46 © Konegen, IfP, Uni Minster 4
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lll. a) BIP-Gewichte in % im Euroraum
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Ill. a) Krisenlander im Vergleich

Quelle: © Konegen, IfP, Uni Mlnster



lll. a) Die Krisenlander im Vergleich: Staatsschulden
Quelle: http://www.spiegel.de/images/image-237012-galleryV9-jmdi.jpg

Staatsschulden der Euro-Lander 2011
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Ill. a) Die Krisenlander im Vergleich: Haushaltsde fizite

Haushaltsdefizit der Euro-Lander 2011
Angaben in Prozent des Bruttoinlandsprodukts
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lll. @) Fundamentaldaten der Krisenlander

Die Euro-Wackelkandidaten
Staatsschulden, Haushaltsdefizit, Arbeitslosigkeit

Staatsschulden 2011 in Prozent des Bruttoinlandsprodul:ts Arbeitslosigkeit 2011 in Prozent
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Ill. a) Die Krisenlander im Vergleich

EU-Sorgenkinder herabgestuft

(Italien Aal 19.8.11)

Bewertung der Kreditwiirdigkeit ausgewahlter Staaten durch die Ratingagentur Moody's
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Wer finanziert die Schuldenstaaten?
Der Stresstest bringt es an den Tag

_ .erdite von Banken . 200
an Krisenstaaten

Bl Portugal in Mrd. €
Italien 150
Irland

B Griechenland 1 100

Bl Spenien
S 50

Quelle: FAZnet 19.8.11 © Konegen, IfP, Uni Minster
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lll. @) Internationale Wettbewerbsfahigkeit; Gr. Von PIl. 83 auf PI. 90

Quelle: http://www.spiegel.de/images/image-237012-galleryV9-jmdi.jpg
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Wetthewerbsfahigkeit:
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lll. b) Griechenland: Die Sorgen nehmen zu

Quelle: FAZ 28.4.11 © Konegen, IfP, Uni Mlnster 14



I1l. b) Griechenland

Wann die griechischen Staatsanleihen fallig werden
Angaben in Milliarden Euro
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I1l. b) Wer finanziert die Schuldenstaaten
http://www.faz.net/m/%7BOC58E113-FC3B-40E2-92F0-2F78DCD267A8%7DPicture.jpg
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I1l. b) Griechenlands Weg in die Uberschuldung

Quelle: FAZ 26.10.11 © Konegen, IfP, Uni Mlnster




Quelle: FAZ 24.10.11
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1. ¢) Irland

Quelle: http://www.spiegel.de/images/image-237012-galleryV9-jmdi.jpg

Wann die irischen Staatsanleihen fallig werden
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Irischer Finanzbedarf
Dezember 2010 bis Ende 2013 (in Mrd. Euro)

Hilfspaket: 85 Milliarden Euro

Finanzbedarf
kumuliert dargestelit

2010/ 2011 2011 /2011 2011 2012 2013
Der. 1.0w 2.0u 3. 0Qu 4. Qu

1) 2.1, Prognosen Quetle; Dewtsche Bank / FA_L -Grafik Brocke:

Quelle: FAZnet 27.7.11 © Konegen, IfP, Uni Mlnster 20



lll. c) Wer finanziert die Schuldenstaaten?
http://lwww.faz.net/m/%7B0OC58E113-FC3B-40E2-92F0-2F78DCD267A8%7DPicture.jpg
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I1l. d) Spanien

Quelle: http://www.spiegel.de/images/image-237012-galleryV9-jmdi.jpg

Wann die spanischen Staatsanleihen fallig werden
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lll. d) Wer finanziert die Schuldenstaaten?
http://www.faz.net/m/%7B0OC58E113-FC3B-40E2-92F0-2F78DCD267A8%7DPicture.jpg
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Quelle: FAZ net8.4.11
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I1l. e) Portugal
Quelle: http://www.spiegel.de/images/image-237012-galleryV9-jmdi.jpg

Wann die portugiesischen Staatsanleihen fallig werden
Angaben in Milliarden Euro
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I1l. €) Wer finanziert die Schuldenstaaten

http://lwww.faz.net/m/%7B0OC58E113-FC3B-40E2-92F0-2F78DCD267A8%7DPicture.jpg
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l11. f) Italien

Quelle: http://www.spiegel.de/images/image-237012-galleryV9-jmdi.jpg

Wann die italienischen Staatsanleihen fallig werden

Angaben in Milliarden Euro

259,671
250 —
200 —
147,582
150 —
136,981 140,788
110,901
IDD_ .................
86,783 86,558 86,388
69,159 69,984
60,579

N B I ----------
|:| K T Lk

! 2011# ! 2012 I 2013 I 2014 ! 2015 I ! 2015 ! 2019 I Z0z0 ! 2021 !
Fab 3. fugust 2013

Zueller Bloomberg, Stand 3, August 2011
Quelle: © Konegen, IfP, Uni Minster 27



Il. f) Wer finanziert die Schuldenstaaten?
http://www.faz.net/m/%7B0C58E113-FC3B-40E2-92F0-2F78DCD267A8%7DPicture.jpg
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lll. 2. Existierende Hilfspakete und Auszahlungenb is

9/11

Bisherige Hilfspakete fiir Griechenland, Irland und Portugal
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1} Bilarerake fusagen (Keine Beteligong des Europiingten Fingrostabilssenongsionds ([EF5F) ). 1) Tename Hohe steby wesgen ofiemer E-'-Irl!ﬂlu}] privates |]IJut‘n'_,|r"1 noch nicht fest, 1) Ewropdiioher Binanstabilis#rungunechansmis (EFSM ) 22,5 Millarden
Lo, EFSF 1E, Y Millsiden Furo.  4) Aun den ntionalen Pembomsdionds and dee Barreserve des Fnameministetorme. 5) (eofbritannien 18 Milllsrden Euro, Scweden 0,6 Milbuden Burg end Danemaed 0,4 Millanden bure. &) EPSM und EFSF jeaeils
J6 Milkarcen Eurn, 1) Chae bland und biliteraie Zabdungen. 5) D Ausrahlung wedeter 5.5 Millarden Lo st bereds beschilssen
Cuedlen: Europaiche Kommamsssion; IWT, EBA; Bioombesiy, FAL -ty pigene Besechnungen

Quelle: FAZ 21.7.11
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Ill. 3. Externe Offentliche Verschuldung — ein Probl em

S'EﬂatsyerS-ChUIqung. Ein Staat kann sich intern bei

Die Gla'uhlger sitzen oft seinen eigenen Birgern verschulden

il'l"l ﬂllSl El'ld oder extern im Ausland. Die interne

Auslandsverschuldung in Prozent der quigmrsmu]dung wIRERL 1D der
Familie”, Denn sowohl der Staat als

gesamten Staatsverschuldung ™ 2004 W 2009

- Portugal

]

E Griechenland
. . Irland
“ Deutschland
n Spanien

. ‘ italien

“auch die Einwohner haben Verbind-
lichkelten gegenlber dem jeweils
anderen: Der eine, weil er sich Geld
geliehen hat, der andere, weil er
Steuern zahlen muss — und die
werden im Notfall erhtht, wenn
der Staat seinen Kredit anderweitig
nicht bedienen kann. Bej der exter-
nen ‘sferschuldung dagegen mochte
ein auBenstehender Dritter irgend-
wann sein Geld zurtick. Und mit den
Zinsen flieBen zudem regelmaBig
Gelder aus dem eigenen Land ab.

T — _
Ursprunnsdaten; Eurdstat, griechische Zentralbark g bt
Quelle: iwd Nr. 42, © Konegen, IfP, Uni Minster
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